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「後
退
回
避
」の
見
方
も

方
が
多
い

外
需
・設
備
投
資
失
速

今
回
の
景
気
回
復
は
期
間

が
か
な
り
長
く
な

っ
て
お

り
、
現
在
の
減
速
が
景
気
後

出

一
時
的
要
因
か
ツ

ｒｌ
～
６
月
期
に
続
く
成
長

率
減
速
の
ｉ
囚
は
、
外

‐―‐
子

と

設
備
投
資
の
失
速
だ
。

海
外
経
済
の
成
長
鈍
化
で

７
～
９
月
期
の
輸
出
の
前
期

比
伸
び
率
は
わ
ず
か
０

。
４

％
，
前
期
比

マ
イ
ナ
ス
だ

っ

た
飢
年
１０
～
１２
月
期
以
来
の

低
さ
だ
。
米
中
両
国
は
利
上

げ
を
進
め
て
お
り
、
外
常
の

勢
い
は
鈍

っ
て
い
く
と
の
見

し
か
し
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
速
報
発

表
後
の
記
者
会
児
で
、
竹
中

氏
は

「４
～
６
月
期
ご
ろ
に

米
国
の
消
費
者
心
理
が
忠
化

し
た
こ
と
に
、
輸
出
が
引
き

ず
ら
れ
た
。
そ
の
背
娯
に
原

油
価
杵
の
高
騰
が
あ

っ
た
」

と
指
摘
。

一
時
的
な
動
き
で

あ
る
可
能
性
も
あ
る
こ
と
に

吾
及
し
た
。

民
間
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
の
問

で
意
外
感
が
広
が

っ
た

の

一
は
、
設
備
投
資
の
減
少
だ
．

一
下
げ
愉
が
大
き
い
の
は
建
池

一
投
資
ｔ
内
閣
府
は
台
風
に
よ

一
る
工
事
の
遅
れ
が
響
い
た
と

一
瑚

「
る

中
募
伽
懐
抑
中
醜
峡
幅

一
璃
帥
韓
的
噸
↓
和
守

（
れ

和
的

一
ほ
総
合
研
究
所
の
武
四
淳
シ

一
過 ェ
摩
車
錬
彬
膝
壊
小
争
化

．

一
は

攻
就
律
搬
帥
卵
陸
鵬
郵
球

っ
て
先
行
≡
は

■
２
度
目
の
試
練
？

今
回
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
速
報
よ
、

全
体
と
し
て

「
田
内
収
■
の

勢
い
の
鈍
化
を
鮮
明
に
映
し

出
す
結
果
だ
っ
た
」

（野
村

前
券
の
木
内
荘
英
シ
エ
ア
エ

コ
ノ
ミ
ス
ト
）
と
の
受
け
止

め
方
が

一
般
的
だ
。
と
な
れ

ば
、
こ
の
低
成
Ｌ
は
蚊
気
後

退
入
り
に
結
び
つ
く
の
か
。

今
回
の
回
復
局
面
が
試
練

に
立
た
さ
れ
る
の
は
初
め
て

で
は
な

い

。
０３
年
前
半

に

０４
年
７
～
９
月
期
の
国
民
総
生
産

（Ｇ
Ｄ
Ｐ
）
は
、

実
質
成
長
率
が
前
期
比
０

，
１
％
増

（年
率
０

。
３
％

料
）
に
と
ど
ま
っ
た
。

「急
減
速
」
と
言
わ
れ
た
４
～

６
月
期
を
さ
ら
に
下
回
り
、
ゼ
ロ
成
長
に
近
い
。
台
風

な
ど
の

一
時
要
因
も
あ
り
、
家
気
後
退
入
り
の
見
方
は

ま
だ
少
数
派
で
、
竹
中
経
済
財
政
相
も

「上
り
坂
め
中

の
微
調
雑
と
い
う
見
方
は
変
え
て
い
な
い
」
と
言
う

た
だ
蚊
気
が
聞
り
場
に
米
て
い
る
こ
と
は
鮮
明
に
な
っ

て
お
り
、
バ
ブ
ル
崩
映
後
３
回
日
と
な
る
蚊
気
回
復
に

腰
の
強
さ
が
あ
る
か
ど
う
か
が
注
祝
さ
れ
て
い
る

．
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家
計
に
資
金
回
し
消
費
喚
起
を

東
京
都
立
大
教
授

（
マ
ク
ロ
経
済
学
↓

脇
田
　
成
氏

送
に
つ
な
が

っ
て
も
お
か

し
く
な
い
状
況
と
い
え
る
。

米
国
は
大
統
領
選
が
終
わ
っ

て
収
気
を
無
理
に
押
し
上
げ

る
動
機
は
な
く
な

っ
て
い

る
。
今
後
、
海
外
要
因
が
日

本
の
娯
気
に

マ
イ
ナ

ス
に

影
響
し

て
く
る
と
み
て
い

る
。日

本
の
場
合
、
こ
れ
ま
で

不
良
債
権
処
理
を
進
め
る

も
、
新
型
肺
炎
Ｓ
Ａ
Ｒ
Ｓ
や

イ
ラ
ク
戦
争
の
影
響
で
世
界

的
に
景
気
減
速
感
が
強
ま
っ

な
か
で
、
企
業
や
銀
行
に
資

金
を
集
中
し

て
き
た

。
処

理
が

一
段
落
し
た
今
は
、
賃

金
や
利
子
の
形

で
家
計
に

資
金
を
回
し
て
い
く
こ
と
が

必
要
だ

。
中
期
的
に
消
費

を
高
め
る
こ
と
に

つ
な
が

り
、
長
期
的

に
は
老
後
の

安
心
感
を
生

み
出
す
か
ら

だ
。

一
佐
仲
榔
印
腋
韓
範
藤
鴻
細
布

一
ム
が
鋸
ら
い
だ
。
実
質
成
長

公
的
債
務
の
増
加
は
将
来

に
向
け
て
日
本
経
済
の
大
き

な
リ
ス
ク
だ
。
バ
ブ
ル
崩
壊

以
降
、
民
間
債
務
を
公
的
債

務
に
付
け
替
え
て
き
た
後
始

末
と
い
う
課
題
が
残
っ
て
い

る
。
景
気
が
減
速
す
る
中
で

も
、
定
率
減
税
の
廃
止
な
ど

増
税
論
議
は
避
け
て
通
れ
な

い
。
　
　
　
　
　
　
（談
）

率
は
、

ま
‐
一

長
に
一

資
金
一

の
動
一

や
戦
・

期
間

と
か
一

こ
済
の

る
じ

，

落
し

析
も

，

つ
な
ぃ

環
境
一

い
る
ヽ

軽
抽
一

期
に

，

さ
い

の
後
一

と
の
一

■
一

た
い

の

「（

復
局
十

て
い
サ

と
峨
々

に
到
】

成
熟
こ

後
退
じ

見
方
↓

他
（

で
も
、

合
的
一

Ｄ
Ｐ
一

同
期
中

し
、
ど

る
。
▲


